Informacja dotyczaca zmiany w przepisach ustawy

o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Dziatajac w imieniu Valorum Sp. z o. o. (,,ZASI”) zarzadzajacym Valorum Sp. z o. o.

2 Alternatywna Spotka Inwestycyjna spotka komandytowa, KRS: 0001039239 (,,ASI”)

informujemy, ze dnia 29 wrzesnia 2023 r. weszla w zycie nowelizacja (,,Ustawa Zmieniajaca”)'

ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(,Ustawa”).” Przedstawiamy ponizej najwazniejsze zmiany w zakresie dotyczacym inwestoréw

oraz dziatalnosci ZASI i ASI:

Dotyezace inwestoriw AST

1.

Inwestorem alternatywnej spolki inwestycyjnej jest podmiot, ktory posiada prawa
uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej i spelnia kryteria klienta
profesjonalnego.’

Uznanie osoby fizycznej jako klienta profesjonalnego wymaga zlozenia przez takq
osobe fizyczng wniosku o traktowanie jej jako klienta profesjonalnego. Wniosek

moze zosta¢ zaakceptowany przez ZASI pod warunkiem, ze podmiot ten posiada

wiedze i do$wiadczenie pozwalajace na podejmowanie wiasciwych decyzji

inwestycyvinych oraz wladciwa ocene ryzvka zwiazanego z tymi decyzjami a takze

jezeli warto$¢ jej wkltadu do alternatywnej spétki inwestycyjnej bedzie nie
mniejsza niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty 60 000 euro.’

Srodki na wniesienie przez osobe fizyczna wkladu lub udziahu, nie moga pochodzi¢
z pozyczki, darowizny lub innej umowy o podobnym charakterze zawartej z ASI,
ZASIlub jednostka powiazang z tymi podmiotami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci.

Osoby fizyczne bedace inwestorami ASI na dzien wejscia w zycie Ustawy
zmieniajacej pozostajg inwestorami ASI niezaleznie od wartodci dotychczas
whniesionego wkladu. Inwestorzy tacy nie moga obejmowaé nowych praw
uczestnictwa alternatywnej spotki inwestycyjnej, jezeli wartos¢ nowych wkladow

liczonych lacznie z dotychczasowymi wkladami tych oséb fizycznych bedzie

Uhttps:/ /isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20230001723

2https:/ /isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsprid=wdu20041461546

3 Art. 8c ust. 1 Ustawy

* Art. 70k Ustawy. Réwnowarto$¢ w zlotych kwoty wyrazonej w euro, ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien wniesienia wkladu lub udziatu.



mniejsza niz okreslona w ust. 2 powyzej. Umowy pozyczek lub inne okreslone w
ust. 7 ponizej zawarte przed dniem wejscia w zycie Ustawy zmieniajacej, nie moga
podlega¢ nowacji ani mie¢ wydtuzanych terminéw platnosci naleznych osobom

fizycznym, od dnia wejscia w zycie Ustawy zmieniajacej.

Dotyezace praw uczestnictwa w ASIT

5.

Dotyczace AST
7.

Czynno$¢ prawna majaca za przedmiot prawa uczestnictwa w ASI, prowadzaca
do przeniesienia tych praw lub uprawnien z nich wynikajacych na podmiot
inny niz inwestor ASI oraz ZASI wymaga wyrazenia zgody w formie pisemnej
przez ZASI. Zarzadzajacy ASI odmawia wyrazenia zgody, jezeli po dokonaniu
weryfikacji podmiot, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, nie spelnia warunkéw

pozwalajacych na jego uznanie za klienta profesjonalnego. Czynnos§é prawna

dokonana bez wyrazenia zgody przez zarzadzajacego ASI jest niewazna.
Regulacji opisanych ust. 2 (w zakresie minimalnego wktadu), 3 i 5 powyzej nie
stosuje si¢, w przypadku, gdy co najmniej 50% praw uczestnictwa ASI posiadaja

klienci profesjonalni, o ktérych mowa w art. 2 pkt 13a lit. a-m Ustawy.

ASI nie moze zawrze¢ umowy pozyczki lub innej umowy o podobnym charakterze,
dokonywaé¢ emisji obligacji lub innych papieréw warto$ciowych niebedacych
prawami uczestnictwa ASI, jezeli udzielajacym pozyczke lub zawierajacym
inng umowe o podobnym charakterze albo obejmujacym lub nabywajacym
obligacje lub inny papier warto$ciowy jest osoba fizyczna. Ograniczenie to nie
dotyczy osoby fizycznej uznanej za klienta profesjonalnego zgodnie z przepisami
prawa.

ASI, ktéra nie uzyskala zezwolenia, o ktérym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
2015/760 (Europejskie Dlugoterminowe Fundusze Inwestycyjne) moze by¢

wprowadzana® do obrotu wytacznie wérod klientéw profesjonalnych.

: Wprowadzanie alternatywnej spotki inwestycyjnej do obrotu oznacza:

a) proponowanie objecia nowych lub podwyzszenia wartosci nominalnej istniejacych udzialéw - w przypadku spotki
z ograniczona odpowiedzialnoscia,

b) proponowanie objecia akcji nowej emisji, sprzedaz akcji wlasnych albo podwyzszenie wartosci nominalnej
istniejacych akcji - w przypadku spétki akeyjnej i spétki komandytowo-akeyjnej,

¢) podejmowanie czynnosci zwiazanych z przystapieniem do spotki nowych komandytariuszy lub zwigkszeniem
wktadu dotychczasowych komandytariuszy - w przypadku spétki komandytowej.



Dotyczace ZAST
9. ZASI obowiazany jest do prowadzenia wlasnej strony internetowej, na ktorej

zamieszcza w szczegolnosci informacije oraz ogloszenia wymagane przez prawo.

Niezaleznie od informacji przekazanych powyzej ZASI zacheca wszystkich inwestoréw ASI do
zapoznania si¢ z pelng trescia Ustawy zmieniajacej pod linkiem:

https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20230001723 /0 /D20231723.pdf

Zespot ZASI, Warszawa, 30.10.2023 r.



