Informacje udostepniane przez Valorum Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia, KRS
0000923557, w zwigzku z wymogami okreSlonymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug

finansowych (SFDR)

1. Zagadnienia wstepne

Niniejsze opracowanie zostalo przyjete przez zarzad Valorum Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia  (,ZASI”) tj. spotki upowaznionej jako zewnetrznie zarzadzajacy
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi do zarzadzania Valorum Spoétka z ograniczona
odpowiedzialno$cia 2 alternatywna spoltka inwestycyjna spotka komandytowa, KRS: 0001039239
(,,ASI”) zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 23 czerwca 2022 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 1523 ze zm.), Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 . w sprawie zatzadzajacych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010 (,,AIFMD”) oraz Rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnienl, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (,,AIFMR”) oraz na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r., w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze

zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,SFDR”).

Rozporzadzenie SFDR jest aktem ustanawiajacym ujednolicone przepisy dla sektora uslug
finansowych, ktére dotycza jasnosci w odniesieniu do wprowadzania do dzialalnosci ryzyka dla
zrtdwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego
rozwoju w prowadzonych przez uczestnikéw tego sektora dziataniach, jak rowniez w odniesieniu
do przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na temat

produktéw finansowych.

Wskazane wyzej informacje dotycza przede wszystkim:
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przejrzystosci w zakresie strategii dotyczacej wprowadzania do dzialalnosci ryzyk dla
zrOWNowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,
uwzgledniania gléwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw
ztGWNoOwazonego rozwoju,

okreslenia sposobu zapewniania spojnosci przyjetych przez uczestnika rynku finansowego
polityk wynagrodzen z wprowadzaniem do dzialalnosci ryzyk dla zréwnowazonego

rozwoju.

2. Artykut 2 Rozporzadzenia SFDR

ZASI jest objete Rozporzadzeniem SFDR, poniewaz z uwagi na przedmiot swojej dzialalnosci jest

zakwalifikowane jako uczestnik rynku finansowego. Przedmiotem dzialalno$ci jest przy tym:

zarzadzanie alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami, w skiad

ktérych wehodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

3. Ryzyko dla ztéwnowazonego rozwoju

Ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju jest sytuacja lub warunki $rodowiskowe, spoleczne,

zwigzane z zarzadzaniem, ktore, jezeli si¢ urzeczywistnia, moglyby mieé, rzeczywisty lub

potencjalny, negatywny wplyw na wartos$¢ inwestycji.

W szczegolnosci do czynnikoéw wplywajacych na poziom ryzyka zalicza sie:

1.

2
3.
4
5

zmiany klimatu spowodowane globalnym ocieplaniem;

racjonalne wykorzystywanie zasobéw wodnych (zaréwno morskich jak i §rédladowych);
ekologiczne nastawienie na produkcje energii;

poszanowanie praw czlowieka;

przestrzeganie powszechnie uznanych norm w zakresie prawa pracy (w tym przede
wszystkim zakaz pracy dzieci, pracy przymusowej czy zakaz dyskryminacji);
zréwnowazony i odpowiedzialny rozwoj spoteczny i terytorialny;

zapewnienie ochrony praw pracowniczych;

wspieranie dzialan antykorupcyjnych.

Najistotniejszym celem ZASI jest uwzglednienie interesu uczestnikow ASI oraz jego klientéw.

ZASI uwzglednia dysponowanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem, ktére moze
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by¢ uwzglednione w procesie inwestycyjnym w niejednolitym zakresie, w zaleznosci od strategii,
aktywow i/albo struktury portfela danego ASI. ZASI jest uprawniony do korzystania z konkretnych
metod i baz danych, ktére zawierajq informacje dotyczace prewenciji degradacji $rodowiska
naturalnego, odpowiedzialnosci spolecznej 1 tadu korporacyjnego pochodzacych od zewnetrznych

spolek zajmujacych si¢ analizami, lub zawierajacych wyniki wewnetrznych badan i analiz.

4. Uwzglednianie gté6wnych negatywnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow

ZrOWNowazonego rozwoju

Dokonanie oceny ryzyka, ktére jest zwiazane ze zréwnowazonym rozwojem jest zlozona kwestia i
moze by¢ oparta na danych, ktére dotycza ESG. Dane te jednocze$nie moga by¢ trudne do

zgromadzenia, niepelne, szacunkowe, nieaktualne lub istotnie niesciste z innych powoddw.

W przypadku inwestycji, przy ktorych wystepuja przestanki umozliwiajace niespelnienie kryteriow
zrdwnowazonego rozwoju lub takie kryteria s niemozliwe do ustaleni, to wtedy podejmowana jest
decyzja o uwzglednianiu danego emitenta lub wykluczeniu go z dopuszczalnego obszaru

zainteresowania ASI.

W momencie kiedy zostana wypracowane standardy branzowe, w zakresie uwzgledniania ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju, jak rowniez wraz z rozwojem regulacji dotyczacych sposobu
ujawniania informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem (przede wszystkim w zwiazku z
wejSciem w zycie rozporzadzen technicznych do Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zrobwnowazonym rozwojem w sektorze uslug finansowych) w trakcie procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych w sektorze uslug finansowych oraz jednoczesnie ze wzrostem dostepnosci
danych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, ktoére pochodza od emitentéw, proces
zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem moze ulega¢ zmianom, ktérych

celem jest dostosowanie go do obowiazujacych standardéw rynkowych.

5. Produkty promujace aspekt srodowiskowy lub spoteczny (lub oba te aspekty), albo

majace na celu zrownowazone inwestycje — art. 8 i 9 SFDR

Jezeli chodzi o ASI ktére sa oferowane przez ZASI, to zaden z ASI nie zawiera elementéw, ktore

promujg aspekty srodowiskowe i spoleczne w rozumieniu art. 8 Rozporzadzenia SFDR (tj.
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»jasnozielone produkty”), nie ma takze na celu zréownowazonych inwestycji w rozumieniu art. 9
Rozporzadzenia SFDR (tj. ,,ciemnozielone produkty”).

Inwestycje w ramach ASI, ktoére skladajq si¢ na portfel inwestycyjny, zlozone sa z s3 aktywow w
przedsiewzigcia zlokalizowane w panistwach zrzeszonych w Organizacji Wspolpracy Gospodarczej
1 Rozwoju. Wybdr dokonywany jest glownie sposréd spolek na wezesnym etapie rozwoju, o
dobrych perspektywach wzrostu lub dobrych perspektywach wyplaty dywidendy lub bedacych
potencjalnym przedmiotem przejec przez inwestoréw branzowych lub finansowych. Zarzadzajacy
ASI dopuszcza lokowanie wszystkich aktywoéw w jedna wybrang lokate, bez stosowania kryteriow
dywersyfikacji inwestycji, co oznacza¢ bedzie pelna ekspozycje ASI na ryzyka zwigzane z
konkretnym podmiotem, sektorem i branza. Inwestycje te nie uwzgledniaja kryteridow Unii

Europejskiej dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Warszawa, 27.07.2023 r.

Zarzad Valorum Sp. z o. o.
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